
莱商银行金凤理财双季增利开放式净值型人民

币理财产品

2026 年第三季度报告

莱商银行股份有限公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗
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财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。

产品管理人：莱商银行股份有限公司

产品托管人：南京银行股份有限公司

报告期：2026 年 07 月 01 日至 2026 年 09 月 30 日



产品基本信息

产品登记编码
C1090121000279

（可在中国理财网www.chinawealth.com.cn查询产品信息）

产品名称 莱商银行金凤理财双季增利开放式净值型人民币理财产品

产品代码 210889

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

二级（中低等风险）

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理销

售机构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构最终

披露的评级结果为准）

产品成立日期 2021 年 09 月 01 日

产品终止日期 2041 年 08 月 28 日

报告期末产品总份额 3,735,106,930.41

报告期末持有份额
份额代码 产品份额

- -

报告期末穿透后杠杆率 103.59%

第一章 收益表现

1.1产品净值表现

金额单位：元

份额

代码

首个非零份额

日

时点指标：报告期末
区间指标：报告

期

份额净值
份额累计净

值
资产净值

涨跌

幅

（%）

年化收益

率（%）

-
2021 年 09 月

01 日
1.18434949 1.18434949 4,423,671,978.53 0.61 2.41



1.2报告期内产品收益分配

金额单位：元

份额代码 报告期内每单位份额累计分红金额

- -

1.3产品业绩比较基准历次调整情况

份额代码 生效日期 业绩比较基准

- - -

第二章 管理人报告

2.1报告期内投资策略和运作分析

本产品属于开放式固收类，主要通过大类资产配置思路，采取固收策略，将

投资主要分布于较高信用、流动性较好的货币类工具及风险适度的债券上，在尽

量保证价值、价格低波动的前提下，增厚产品收益。

1、产品投资策略

本产品采用稳健投资兼具收益和流动性的投资策略。由本行专业投资管理团

队进行投资管理，并根据市场变动情况适时调整操作策略。固收类资产投资策略

主要是对宏观经济周期、市场利率走势、资金供求变化，以及信用债券的信用风

险等因素进行分析，通过组合管理分类施策，利用久期策略、骑乘策略和交易策

略等，配置固定收益类资产，力争获取稳定收益。

2、产品运作分析

资产配置上，以债券为代表的固定收益类资产为主，同时兼顾配置了现金、

买入返售等资产，力争在产品运行中实现风险的有效分散，并扩充收益来源的多

元化。报告期内，产品管理人严格遵守有关法律、行政法规和相关文件的规定，

审慎管理。报告期内，所投资资产运营正常，未发现异常情况或损害投资者利益

的情况。



第三章 资产持仓与交易信息

3.1报告期末持有资产情况

金额单位：元

序号 资产分类
穿透前 穿透后

占产品总资产的比例（％） 占产品总资产的比例（％）

1 现金及银行存款 6.94 6.94

2 同业存单 0.00 0.00

3 拆放同业及债券买入返售 0.00 0.00

4 债券 89.00 89.00

5 非标准化债权类资产 0.00 0.00

6 权益类投资 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00

8 境外资产 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 4.06 4.06

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 0.00 0.00

14 委外投资――协议方式 0.00 0.00

15 其他资产 0.00 0.00

16 合计 100.00 100.00

3.2报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1 25济宁银行永续债01 204,404,594.52 4.62

2 23山东债91 162,116,027.87 3.66

3 25潍坊银行永续债01 153,349,419.86 3.47

4 23烟台银行永续债01 108,694,965.75 2.46



5 21齐商银行永续债02 104,252,439.73 2.36

6 25泸州银行二级资本债01 103,701,164.38 2.34

7 25东营银行永续债01 102,523,563.01 2.32

8 24德州德达PPN001(项目收益) 102,379,615.07 2.31

9 26聊控K1 101,218,347.95 2.29

10 26临商银行永续债01 101,139,184.93 2.29

3.3报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1 25济宁银行永续债01 204,404,594.52 4.62

2 23山东债91 162,116,027.87 3.66

3 25潍坊银行永续债01 153,349,419.86 3.47

4 23烟台银行永续债01 108,694,965.75 2.46

5 21齐商银行永续债02 104,252,439.73 2.36

6 25泸州银行二级资本债01 103,701,164.38 2.34

7 25东营银行永续债01 102,523,563.01 2.32

8 24德州德达PPN001(项目收益) 102,379,615.07 2.31

9 26聊控K1 101,218,347.95 2.29

10 26临商银行永续债01 101,139,184.93 2.29

3.4报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额（元）

山东钢铁集团有限公司 25 鲁钢铁 MTN003 50,000,000.00

山东高速集团有限公司 中金山东高速 REIT 18,263,453.60

3.5报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -



3.6报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

- - -

3.7报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

- - -

3.8报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序

号

关联交易

类型

关联方名

称

关联交易

日期
交易标的 交易金额 备注

- - - - - - -

第四章 风险分析

4.1报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位：元

序

号 融资人 项目名称
剩余融资

期限（天）

到期收益

分配
交易结构 风险状况 备注

- - - - - - - -



4.2报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报

告期债券价格波动情况

三季度，债市呈现收益率下行、曲线走平、超长端领涨的格局，债市的核心

驱动逻辑是“基本面弱现实与货币宽松预期”，政治局会议宽松定调、降息预期

发酵与央行流动性呵护构成做多主线，出口韧性、输入性通胀担忧与止盈压力则

主导阶段性回调，收益率曲线整体平坦化，长端走强、短端小幅调整。信用债收

益率与国债收益率波动趋同、震荡下行，且低等级、长久期信用债收益率下行幅

度更为显著。信用利差方面，各等级信用利差延续收窄态势，结构分化较二季度

有所收敛，各期限、等级利差继续收窄，中低等级利差收窄幅度整体高于高等级。

核心利率风险在于低利率环境叠加交易拥挤带来的波动放大；若后续政策变化、

经济增长明显改善，可能引起市场较大波动。报告期内债券价格整体维持低波动、

小幅上行态势。产品运行平稳，未发生信用风险。本行将继续积极跟进产品资产

投资情况，加强投后管理。

4.3产品的流动性风险分析

投资资产原则按照期限匹配进行配置，主要风险为存续期内的信用风险，对

资产流动性要求一般，本产品主要投资于固定收益类资产，并且持有不低于产品

资产净值 5%的现金或者到期日在一年以内的国债、中央银行票据和政策性金融

债券，在正常市场条件下均能及时变现。本行结合流动性预判及各类流动性管理

措施，对各投资品种收益率、波动性、各类风险进行在控制风险的前提下，积极

构建及调整投资组合，力争合理的流动性安排，流动性风险较小。报告期内本产

品未发生重大流动性风险事件。

第五章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户
莱商银行金凤理财双季

增利理财产品
0101040000000200 南京银行



第六章 影响投资者决策的其他重要信息

6.1影响投资者决策的其他重要信息

无。
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